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Cel ekonomiczny ubezpieczenia z UFK

* Zarzadzanie aktywami (99%)

® QOchrona ubezpieczeniowa (1%)
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Charakterystyka prawna UFK

* UFK a umowa ubezpieczenia
* Historia UFK

® Przysztos¢ UFK
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Instytucje pokrewne

* Fundusze inwestycyjne w rozumieniu FuninwU
® Zarzadzanie aktywami — zindywidualizowane

® Zarzadzanie aktywami — portfele modelowe
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Charakterystyka umowy o zarzadzanie

°* Umowa starannego dziatania
* Optaty uzaleznione od wyniku finansowego

* Optaty state (lub state procentowo)
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Koszty zarzadzania w przypadku funduszy inwestycyjnych /1/

* Koszty wptywajgce na Net Asset Value (NAV)
* Koszty niewptywajgce na NAV
* Optfaty manipulacyjne

* Opftaty za zarzadzanie
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Koszty wptywajgce na NAV

* Optaty za zarzadzanie (0,5-4%)
* Prowizje maklerskie i inne optaty zwigzane z politykg inwestycyjng

* Optaty administracyjne
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Optaty manipulacyjne

* Wysoko$¢ — 0-9% (srednia 5%)

* Metodologia:
*  Frontload
* Backload

* Hidden load
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Optaty w UFK

* Wedtug metodologii uprzednio omowione;j

* Wyizsze (?) koszty dystrybucji
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Uprawnienia ubezpieczyciela

®* Przeniesienie na klientow kosztow

* Uzyskanie godziwego zysku
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Optaty likwidacyjne a klauzule abuzywne

* Problem podstawowy: Czym jest klauzula abuzywna w przypadku zarzgdzania
aktywami?

* Zakres obowigzkow informacyjnych zaktadu ubezpieczen

* Relacja kosztéw zaktadu ubezpieczen do sumy zatrzymanej w przypadku odstgpienia
od umowy

<SP



Whioski

* Zaktad ubezpieczenn ma prawo do pokrycia kosztow w zakresie typowym dla
zarzgdzania aktywami na tynku kapitatowym

* Zaktad ubezpieczen ma prawo do godziwego zysku

* Dtugoterminowy charakter inwestycji powinien by¢ prezentowany klientowi w
sposob jasny i wyrazny, ze wszelkimi jego konsekwencjami
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Pytania i dyskusja

Prof. UW dr hab. Aleksander Chtopecki
Wydziat Prawa i Administracji UW
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Dziekuje za uwage




